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Glossario

Sigla Descricao Sigla Descricao

BEI Banco Europeu de Investimento INE Instituto Nacional de Estatistica, I. P.

BFCIP Beneficios Fiscais Contratuais ao Investimento Produtivo IPCTN Inquérito ao Potencial Cientifico e Tecnoldgico Nacional
CAERev.3 Cddigo das Atividades EconomicBgviséo 3 IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

CE Comisséo Europeia IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

CFlI Cddigo Fiscal ao Investimento IS Impostos de Selo

Cl Competitividade e Internacionalizacéo ISV Impostos Sobre Veiculos

DGEEC Direc@eGeral de Estatisticas da Educacgéo e Ciéncia IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

DLRR Dedug&o por Lucros Retidos e Reinvestidos PME Micro, Pequenas e Médias Empresas

EBE Excedente Bruto de Exploragdo PO Programa(s) Operaciong)(

ECE Empresas de Crescimento Elevado Ql Qualificacdo e Internacionalizagdo

EMCE Estrutura de Missédo para a Capitalizagdo das Empresas RECI Regulamento Especifico do Dominio da Competitividade e Internacionalizagé
FEADER Fundo Europeu Agricola de Desenvolvimento Rural RFAI Regime Fiscal de Apoio ao Investimento

FEAMP Fundo Europeu dos Assuntos Maritimos e das Pescas RGIC Regulamento Geral de Isencdo por Categoria

FEEI Fundos Europeus Estruturais e de Investimento RH Recursos Humanos

FEI Fundo Europeu de Investimento RL Resultado Liguido

FEIE Fundo Europepara Investimentos Estratégicos ROC Revisor Oficial de Contas

FSE Fundo Social Europeu SCIE Sistema de Contas Integradas das Empresas

I1&D Investigacdo & Desenvolvimento SGIDI Sistema de Gestéo da Investigacdo, Desenvolvimento e Inovagao
I&DT Investigacéo & Desenvolvimento Tecnoldgico Sl Sistema(s) de Incentivos

&l Investigacéo & Inovacéo Sl&l Sistemade Investigacde Inovagao

1A Imposto Automaével SIFIDE Il Sistema de Incentivos Fiscais em 1&D empresarial

IEE Inovacéo Empresarial e Empreendedorismo TOC Técnico Oficial de Contas

IMI Imposto Municipal sobre Iméveis UE Uni&@o Europeia

IMI Imposto Municipal sobre as Transmissdes Onerosas de Bens Im(¢ VAB Valor Acrescentado Bruto

IEC Impostos Especiais sobre o Consumo VN Volume de Negocios
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Enquadramento




Opresente documento apresenta os resultados da Bakeestudod 5 Sa G Ay 2Y [/ NSaOAYSyluz2 S
a identificacdo daquelepie sao tidos como os principais constrangimentos e incentivos ao crescimegsnhopiasas.

Contextualizacéo da Fase 2

Numambienteempresariak tecnoldgicoaltamentecompetitivoé essenciatjue asempresasassumana capacidadele desenvolvimentale produtose servicos
de alto valor A estenivel,caminhandops FEEla passodargos,paraa segundametadedo seuatual ciclode execucadi.e. 20142020, urge compreenderno
contexto de uma caracterizacaatualizadado tecido empresarialportugués,o impacto que os esforcosempreendidosao nivel dos incentivospublicos,
financeirose fiscaisde apoioao investimentotém tido no fomento e ado¢caode praticasinovadoragjue explorem eficazmenteasoportunidadesexistentese
gue permitamcriarvantagensompetitivasa nivelglobal

E,pois,no contextodo estudod 5 S & Cres¢i®ente inovacid que o presentedocumentoapresentaos resultadosda Fase2, nomeadamenteaquelesgue
saotidos comoos principaisconstrangimento® incentivosao crescimentadasempresasem particular,ao niveldasPME

Objetivos da Fase 2

O objetivo geral da Fage consiste na identificacdo de fatores e medidas que possam incentivar o crescimento de PME, estando a ele assouiatissaljete@s especificos:

e Caracterizacao decido empresarial portugués (por dimenséo de empgasacro, PMEmMid-capse grandes
empresas)tendopor base 10 indicadores de caracterizag&tntos

Levantamento dencentivos publicos a inovacao e crescimento de empresas disponiveis para micnoidRidjase
grandes empresas, com enfoqgue em incentivos financeiros e fiscais de elevada relevancia no panorama do tecido
empresariaportugués

Benchmarlnternacionalbde experiéncias bersucedidas, com vista a identificacdo de medidas diferenciadoras que
possam incentivar a inovacao e o crescimentddidls nacionais.
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Caracterizacaaolo tecido empresarial portugues




Nota metodolbgica

Andlise de dados disponiveis

Procurando concretizar uma detalhada caracterizacdo do tecido empresarial nacional, foi definido um conjunto inictchta#goi€schave, os quais visam
garantir uma andlise transversal dos principais aspetasterizadoreda estrutura e evolucao do setor empresarial ndo financeirBamugal

A este nivel, procurese obter, junto das fontes oficiais de estatistica nacionais, designadamidfife(entidade que agrega dadiwsSCIE e reporta 0s

mesmos a nivel europeu junto do Eurostat)lleesinform(empresa especializada atividade de recolha, tratamento, producéo e fornecimento de informacéo
paraempresas)um conjuntoalargado delados que permitisse realizar a analise pretendida, nomeadamente ao contemplar diversos niveis de analise comc
sejam a desagregacao regional, a dimensao por tipo de empresa e, bem assim, o setor de atividade econdmica, para icalitzadoretoselecionados.

Amatriz apresentada infra reflete, de forma sucinta, a analise realizada nas diferentes dimensdes para o0 conjunto desicltbraddefinidos.

Dimenséao de analise

Indicador

Composigao geral do tecido empresarial portugués 2015 CAERev.3 INE

Longevidade empresariak( nascimentos, taxa de

2 sobrevivéncia e extingdes) por setoratigidade 2015 o o CAERev.3 INE
3 Exportag6es e importagbes 2015 O CAERev.3 INE
4 Criacao demprego 2015 CAERev.3 INE
5 Rac_lo_s econdmicos e financeiroa @utonomia financeira, 2015 o CAERev.3 INE
endividamento, etg
6 Desempenho econdmicbg VN, VAB, EBE, RL,etc 2015 CAERev.3 INE
7 Estrutura ddalanco 2015 (o] CAERev.3 INE
8 Gastos com pessoal e produtividagarente 2015 (o] CAERev.3 INE
9 Gastos enti&Dcomo % dd/N ou do VAB 20140 (0] CAERev.3 DGEEECIPCTN
10 Taxa denvestimento 2015 CAERev.3 INE

) Vide a este proposito, a informagéo constantestide.
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Nota metodolbgica

Indicadoresem anéalise

Face aos dados disponiveis, o conja@0 indicadoreschave definido inicialmentei revisto na sua designacao, apresentaselanfra um breve resumo dos
indicadores considerados para efeitos da anétiskzada e, bem assim, o respetivo detalhe.

1 Composicéo gerdb tecido empresarigortugués

Reparticdalas entidades por nivel de dimenséo (micro, pequenas, médihsapse grandes empresas), setor de atividade econém -
NEIANZ b!e¢{ LL> SOARSYOAlIYyR2 2 LIS&42 Rta 9/9 & REa aDbi St 'NE 2012015 berinform2015

2 Longevidadempresarial Evidéncialos nascimentos, taxa de sobrevivéncia e extingdes por setor de atividade econémica e regido NUTS II. INE, 20192015

Apresentacada evolugdo dssaldo da balanca comercial de bens por setor de atividade econdmica e regido NUTS I, evidencian

3 Comércio Internacional de bens P . :
comeércio internacional realizado durante o ano de 2015.

9RE. 2012015:Iberinform2015

Desagregacéado emprego por nivel de dimensdo da empresa, por setor de atividade econdmica e regido NUTS I, evidenciando

oes a0 ! o IRE%b12015;Iberinform2015
liquida de criacao de emprego para o periodo em andlise.

4 Criacdo demprego

Apresentagao dos principais radiosinceiros para as sociedades do tecido empresarial portugués (exclui empresas individuais),
5 Raciodinanceiros nomeadamente (i) autonomia financeirig, éndividamento,iif) racio de solvabilidade w)(rendibilidade das vendas, do ativo e do ca| INE, 20192015
préprio, por nivel de dimenséo das entidades, por setor de atividade econémica e por regido NUTS II.

Divulgagaadle um conjunto de racios de afericdo do desempenho econémico, nomeadamente VN, VAB a pregos de mercado, EIﬁEEe %192015'Iberinform2015

© [DEsE e HEaTEmIED periodo, por nivel de dimenséo das empresas, por setor de atividade econdémica e por regido NUTS II.

Apresentacéo davolugdo da estrutura do balango (ativo ndo corrente e corrente, passivo ndo corrente e corrente e capital préprio), por

7 (S e e nivel de dimenséo das empresas, por setor de atividade econémica e por regido NUTS II. INE, 2012015

8 Gastos com pessoal e produtividagarente E;/irdséer;giradcéo:tg/?ds:zjzrz c;:)c;ensg;?é gzr ;J;srsec;?éim'\%grg;ﬂé e da produtividade aparente do trabalho, por nivel de dimensao das empresas,INEy 2012015

9 Gastos ent&D Reparticdo das despesas em |I&Dginvidade econémica, dimenséo da empresa e regidao NUTS I, em valor absoluto e em % do VNDGEEC e IPCTPQ11-2014

é Taxa denvestimento Evolucéo da taxa de investimento por dimenséo de empresa, setor de atividade econémica e regido NUTS II. INE, 20142015;Iberinform2015
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Nota metodolbgica

Notafinal

Face aos dados disponiveis, o conjunto de 10 indicadbes® apresentados nos proxinshislesconsidera os seguintes pressupostos metodologicos:
A Amostra: Dados anuais para o period@6#21-201= O2Y SEOSen2 R2 AYRAOIFIR2N) ¢dod 4Dl &ai2a SY Lag5é.
A Nivel de desagregacao regional: NUTS II.

A Dimensé&o das empresas: Micro, pequenas, médias e grandes, classificadas através do nimero de pessoas, confoadetadwifgeidNE, utilizando os
limiares referidos no Decretcei n.° 372/2007, de 6 de novembrosmallmid-caps(adiante somente designadas migd-capg, no que respeita as empresas
com 250 a 500 colaboradores e um VN atéridBdes desuros (em linha com a definicdo também assumidaEMIGE; érgdoconsultivo do Ministério da
Economia querossegue objetivo de promover uma maior capitalizag@aecido empresarial nacional), apresentarsgmpre que possivel, informacgéo
desagregada para estaspresas.

A Consideradoapenas e sempre que disponiveis no contexto dos varios indicadores em analise, os dados relativos as entidades pertetaentes a
SYLINBAFNARLFE yn2 FTAYIFIYOSANREI SEOSG2 LI N} 2 AYRAOIR2NhapdiroaDlF adz2a SY 1

A Considerado apenas o universondig-capspara as quais existia informacéao relativa a 20&548de um universo de 47émpresas).

A ECE: Empresas com 10 ou mais pessoas remuneradas e com um crescimento médio anual superior a 10% ao longo de urarps;isdncied
crescimento medido em termos do nimero de pessoas ao servico remuneradas, conforme definido pelo INE.

A Gazelas: Empresas com 10 ou mais pessoas remuneradas, até 5 anos de idade e com um crescimento médio anual sup&igoadE0dmaueriodo de
3 anos, sendo o crescimento medido em termos do nimero de pessoas ao servigo remuneradas, conforme definido pelo INE

A Comércio Internacional de bens: no que respeita aos setores de atividade, os dados oficiais disponibilizados pelotévipiadio asecdes
F¢ ConstrucédoH ¢ Transportes e armazenageng,Alojamento e restauracaoglimobiliario, Ng Administracdo servapoiq P¢ Educacéo e Q Saude
humana e apoio social, pelo que os mesmos nao sdo incluidos na andlise realizada para @irabpatmique alids € coerente com as numeros oficiais
disponibilizados ao mercado, a nivel nacional e internacegahd nivel do Eurostat e OCDE) para efeitos estatisticos.

A Nomenclaturados setores de atividade econdémica: (%&k.3 por secbes @S) utilizada de forma simplificada, conforme detalhado na tabela que se segue.
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Nota metodolbgica

Notafinal (cont.)

Setores de atividade econdémica: €Rd.3 por seccdes §&5)

Secao AAgricultura, producéo animal, caga, floresta e pesca

A- Agricultura

Secgdo BIndustrias extrativas

B- Ind. Extrativas

Sec¢do CIndustrias transformadoras

C- Ind. Transformadoras

Secgédo BDEletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio

D- Eletricidade e gas

Secédo ECaptacéo, tratamento e distribuicdo de agua; saneamento, gestao de residuos e despoluigao

E- Agua e saneamento

Sec¢édo FConstrucao

F- Construgao

Secédo GComércio por grosso e a retalho; reparacéo de veiculos automéveis e motociclos

G- Comércio; reparacao automével

Secao HTransportes e armazenagem

H- Transportes e armazenagem

Secao 1 Alojamento, restauracao e similares

| - Alojamento e restauragao

Secéo JAtividades de informacgéo e de comunicagéo

J- Informag&o e comunicagdo

Secéo L Atividades imobiliarias

L- Imobiliario

Secgdo M Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares

M - Consultoria

Sec¢do N Atividades administrativas e dos servi¢os de apoio

N- Administracéo serv apoio

Secdo PEducacao

P- Educagédo

Secdo QAtividades de saude humana e apoio social

Q- Saude humana e apoio social

Sec¢do RAtividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas

R- Arte, espetaculos e desporto

Sec¢do SOutras atividades de servicos

S- Outros servigos
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Analise por indicador

Indicadorl ¢ Composicao geral do tecido empresarial portugués



Em 2015, cerca de 96% do tecido empresarial portugués era composto por micro empresas, existindo uma prevals
de fixacdo das empresas no Norte (34%) e em Lisboa (28%), predominando as atividades de comérciajeeparacao

veiculos automoéveisraotociclos, administracdo e servicos de apoio, atividades agricolas e de consultoria. Nao
obstante, 29,6% da rigueza gerada € proveniente das grandes empresas.

Composicéo geral do tecido empresarial portugugénalise estatica 2015

Reparticio do nimero de empresas, por dimens&o (2015) Reparticdo do nimero de empresas, por regido (2015) Peso do nimero total de empresas, por atividade econdémica (2015)
Mid-Caps Médi?s 204 S - Outros servicoSm 5%
0,04% 0,50% Grandes 2% R - Arte, espetaculos e desportesss 3%
Pequenas

0,05% / Q - Saude humana e apoio SoCivin——— 7%
3,20% P - Educacao w50
N - Administracdo e serv. Apoi co——————— 1 3%
M - Consultoria ——— 10%
L - Imobiliario w39
J - Informagé&o e comunicaciem 1%
| - Alojamento e restauraciom———— 3%
H - Transportes e armazenagemm 2%
G - Comércio; reparagao automoév c————————— ] 0/
F - Construcao e 7%,
E - Agua e saneamento 0%
D - Eletricidade e gas 0%
C - Ind. Transformadora s 6%
B - Ind. Extrativas 0%
A - Agricultura ne———— 110

Micro
96,21%

= Micro = Pequenasm Médias m Mid-Caps = Grandes = Norte = Centro = Lisboa - Alentejo m Algarve = Acores = Madeira 0% 10% 20%

A O universo global de empresas em Portugal, no ano de 2015, era composto por 838idddes 90.881 empresas individuais, do qual 474
correspondiam anid-caps

A Por sua vez, 4.569 entidades do tecido empresarial nacional correspondem a ECE, das quais 3.160 eram de pequena 9feensanétibs e 211
correspondiam anid-capse grandes empresas.

At 2N) 2dziN2 f 1 R2Y SEAAGALIY SY wnmpZ nnu SYLINBala Of | &aAifds anid&k D5emideaas 2
meédias, com as restantes a representareit-capse empresas de grande dimensao.

A Em termos de valor, medido pelo VAB a precos de mercado, cerca de 29,6% da riqueza era gerada pelas grandes empetaasie-¢adds p
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O periodo 20115 é marcado por uma reducdo do numero de empresas, transversal a todas as dimensfes de anal
com excecao nas micro empresas, realcess®los decréscimos nas de pequedlo) e média-d,9%) dimensao. As
mid-capse as grandes empresas decresceram, no seu conf@mép. Em termos regionais, Lisboa observou a maior
reducao {3,3 mil empresas), em contraste com o Norte (+35 mil empresas). Destaque ainda para o crescimento do
agricola (+136%) no espaco de 5 anos, sendo o terceiro mais representativo na atualidade.

Composicéao geral do tecido empresarial portugugAnalise dinamica 20115

Evolugdo do nimero de empresas, por dimenséo, em milharesl§011 Evolucéo do nimero de empresas, por setor de atividade, em milhare$§p011

(2] (%]
© @
i 2
E_ 1.200 - 10 g. S - Outros servigoJ ——
£ 1100 9 o R - Arte, espetaculos e desportSs
n 9 1.000 n —
S © 8 o . . .
£ 5 388 7 2. Q - Salide humana e apoio SoC T ———
Q T ©
;I%\ 700 6 5% P - Educag&o/—
© & oo > B N - Administragéo e serv. Apo| S EEE———
o< 4 o
S E 400 3 9 M - Consultoria E—
E >~ 300 == el
© 200 2 S E L - Imobiliario N
-c N—r
S 108 [ | [ ] [ | [ ] i é % J - Informagéo e comunicacs 8%
2011 2012 2013 2014 2015 = | - Alojamento e restauracaEE———— m 2011
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Analise por indicador

Indicador & Longevidade empresarial



Em 2015, em termos liquidos, nasceram cerca de 5 mil novas empresas, a maioria com a forma juridica de entidac

individuais, sobretudo nas regides de Lisboa e do Algarve. Saéientada, a variagdo no niumero de empresas
observada no setata administracdo serv apoiq com cerca de 5,9 nmbvasempresasassim como ngetor do
alojamento e restauracdo, com um aumento de 7,7 mil empresas entre 2014 e 2015.

Longevidade empresaria Analise estatica 2015

Nascimentos e mortes de empresas (2015)

Nascimentos por tipo de sociedade
(2015)

= Entidades individuais 4
= Sociedades 81%

Nascimentos, mortes e cria¢éo liquida de empresas, por regido, em milhares (2015)

Mortes por tipo de sociedade
(2015)

175.036
Mortes
86%

N° de novas empresas por setor de atividade econémica, em milhares (2015)

m Entidades individuais

Sociedades

S - Outros servicos (I 1,58
w 60 6 R - Arte, espetaculos e desporto (. 1,63
@ 9 Q - Saude humana e apoio social (I 3 28
g 90 5 £ P - Educacédo -0,70 =
‘g 40 . @ N - Administragéo e serv. Apoio S O 10
s = M - Consultoria (. 3 35
= 30 = L - Imobiliario (2 59
é 20 g J - Informagéo e comunicacao mm 0,77
§ -2 @ | - Alojamento e restauragao (I /0
= 10 I I L, 'g H - Transportes e armazenagem -0,24 1
IS 0 | . = G - Comeércio; reparagéo automovel m 0,19
3 0 \// - 08 ~ F-Construgéo 1 0,06
fe! < Nascimentos E - Agua e saneamento I 0,01
S- 20 1= D - Eletricidade e gas m 0,27
% 30 yd o o mmm Vortes C - Ind. Transformadoras m 0,53
ol . . R . . . R B - Ind. Extrativas -0,04 1
> &« S & e b@‘ ——Criacao liquida de A - Agricultura (. 4 66
S 12 F&E NS G
® empresas .5 0 5 10
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O ano de 2013 marcou o regresso ao crescimento liquido positivo do nimero de empresas. A taxa de sobrevivénc
empresas nascidas em 2015 (a 1 ano) rondava os 73% (melhoria de 3 p.p. face a taxa de sobrevivéncia observad:
as empresas nascidas em 2011), com destaque para o contributo positivo das regioes Norte, Centro e Agores, e p
caso negativo do Algarve, que apresentava o pior desempenho neste indicador

Longevidade empresaria Analise dinamica 20115

} _ Taxa de sobrevivéncia das empresas nos primeiros 4 Taxa de sobrevivéncia nos primeiros 4 anos (empresas
Evolucéo dos nascimentos e mortes de empresas-{2)11 anos de vida, em % (201%) nascidas em 2011), por regi&o, em % (208)L
250 20 90% 90%
18 80% 80%
('wG <
£ 200 165 70% 70%
o) © I
10} 14 © =
g s 60% 60%
Z 150 128
= s 50% WM B al-. 50%
8 10 £
S o 40% il 40%
§ 100 8 7
2 5 =2 30% . 5 30%
S E
E 50 4 8 20% 20%
< 2 10w 10%
z 2 8 0 0
0 0 0% 0%
2011 2012 2013 2014 2015 A lano A 2 anos A 3 anos A 4 anos A lano A 2 anos A 3 anos A 4 anos
Norte
mmm Nascimentos (milhares) 2011 Centro
2012 Lisb
Mortes (milhares) 2013 Alls ctJa_
entejo
Taxa de natalidade (%) 2014 Algarve
) i — 015 —— Acores
Taxa de mortalidade (%) . i )
(%) Linear (2011) Madeira
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Os setores da agricultura (55%g.eletricidade e gas (53%) e do imobiliario (52%), eram 0s que apresentavam uma
maior taxa de sobrevivéncia de empresas nascidas em 2011, no final de 4 anos (2015). Por sua vez, o setor da
administracao eserv apoio apresentava uma taxa de sobrevivéncia de apenas 19,2%.

Longevidade empresaria Analise dinamica 20115

Taxa desobrevivénciaos primeiros 4 anos (empresas nascidas em 2011), por setor de atividade econdmica, efh3) (2011
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A Taxa de sobrevivéncia anos: Totabmpresas sobreviventes em N e nascidadlemiTotal nascimentos reais de empresas no &Ho
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Analise por indicador

Indicador3 ¢ Comercio internacional de bens



Em 2015, cerca de 75% do comércio internacional de bens de Portugal era realizado dentro da UE, sendo de dest
peso da regido de Lisboa, ainda que com uma balanga comercial de bens significativamente deficitaria e do Norte,
Centro e Algarve como regides superavitarias. O setor transformador é o maior contribuinte para o comércio
internacional de bens, ainda que deficitariameteve ser ainda enaltecido que, se incluido o comércio internacional
de servicos, a balanca comercial portuguesa seria superavitaria, tendéncia que se regista desde 2011.

Comércio Internacional de bensAnalise estatica 2015

Peso das Importacdes, por tipo de comércio Pesocgﬁéfggiggigis'ego(;: Ipo de
(2015), em % '

Intra-UE . . . -
ﬂ Comércio Internacional de bens, em milhares ’ Intra-UE
de euros (2015)

= Extra-UE = Extra-UE

m Exportagbes = Importagtes

~ . ‘
Peso das Importacdes, por regido (2015) 0%., Peso das exportagGes, por regido (201

= Norte 0% o 0% 0% 596 = Norte
Centro 4% 0% Qentro
= Lisboa 49.825.518 = Lisboa
Alentejo h 45% Alentejo
= Algarve = Algarve
Acores = Acores
Madeira Madeira
Extra-regio Extra-regio
Peso das Importacdes, por setor de atividade econémica, em . o~ Peso das Exportacoes, por setor de atividade econémica,
’ m?lharegJ de euros (2015) 8,2 mil milhdes de euros (16,4%) gm m%lhareg de euros (2015)
: Exportacdes dasid-caps
Outros setores | 1.418.259 Outros setores| 719.075
323mid-capsexportadoras, num total de 448 empresas com

C - Ind. Transformadora: 49.079 695 dados disponiveis em 2015 (Fonlieerinform) C-Ind. Transformadora_ 47242724
Nota:dA localizacdo geogréfica corresponde a localizagdo da sede do operador. A -

componentéxtraRegidnclui dados para os quais ndo € possivel dispor de informagdo g _ nq. Extrativas  559.805

B - Ind. Extrativag 6.459.631 sobre a localizagéo da sede do operador, nomeadamente operadores com NUTS i
i desconhecida (onde se incluem operadores estrangeiros), estimativas das transagdes abaixo . .
A- Agricultura | 3.352.625 dos limiares de assimilagéio efetuadas nas estatisticas do ComéasitEe dados sujeitos A~ Agricultura | 1.303.914
asegred® a (i | (i NanforiméBEstaristitas do Comércio Internacional do INE, 2015.
0 20000000 40000000 60 000 000 0 20000 000 40 000 000
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O setor dasnd. transformadoras teve um contributo relevante para a reducéo do défice comercial de bens observac
entre 2010 e 2015. Ainda assim, setores como as industrias extrativas e a agricultura continuam muito dependente

recurso externos. Em termos regionais, destaque para o refor¢co do contributo positivo do Nortejuecda do défice
comercial de bens de Lisboa.

Comércio internacional de bensAnalise dinamica 20115

Evolucéo do saldo da Balanca Comercial de bens, por setor de atividade Evolugéo do saldo da Balanga Comercial de bens, por regido, em milhdes de
econodmica, em milhdes de euros (205} euros (201415)
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10.000
4.000

2.000 Extra-regio
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-8.000
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Madeira Lisboa

Acores Alentejo
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A - Agricultura B - Ind. Extrativas —201] e—2012 2013 e 2014 e 2015
mmmm C - Ind. Transformadoras mmmm D - Eletricidade e gas

E - Agua e saneamento G - Comércio; reparagao automovel
mmm ] - Informacgdo e comunicacdo mmmm M - Consultoria

R - Arte, espetaculos e desporto S - Outros servicos

Total
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Analise por indicador

Indicador4 ¢ Criacao de emprego



Em 2015, quase metade das pessoas empregadas trabalhava em micro empresas d¥%esrandiel-caps A este
nivel, salientsse uma predominancia do emprego nas regides de Lisboa e dqtetatieam quas&0% do total das
pessoas empregadas), fundamentalmente nos setores do comércingddaansformadoras e de administracéeezv

apoio.

Criacdo de empregq Analise estética 2015

Pessoal ao servico, por dimensdo de empresa, % (2015 Distribuicdo do pessoal ao servigo por setor de atividade ecol Distribuicéo regional do pessoal ao servigo (2015)
(2015)
S - Outros servicosmm 2% 2% 2%
R - Arte, espetaculos e desportll 1% \[
Q - Saude humana e apoio socimmms 5% "
P - Educacdomm 3%
N - Administracéo e serv. Apoi EEEEEEE———— 12%
M - Consultoria I 6%
L - Imobiliario m 1%
J - Informacg&o e comunicaciamm 3%
| - Alojamento e restauraciE—— 5%
H - Transportes e armazenage 4%
G - Comércio; reparagao automov E————— 21% = Norte -~ Centro m Lisboa~ Alentejo m Algarves Acores= Madeira
F - Construcdo M 5%
E - Agua e saneament@ 1%
D - Eletricidade e gas 0% Distribuicdo do emprego gerado pelas ECE e pelas

C - Ind. Transformadora EE ———— 107, gazelas, por dimenséo de empresa (2015)

B - Ind. Extrativas 0% 100% 1
= Micro Pequenas = Médias A - Agricultura nE—— 5% 80%
= Mid-caps Grandes 0% 5% 10% 15% 20% 25%
60% :
Mid-caps e
. o e . Grandes
A O universo global de pessoas empregadas no setor ndo financeiro, em 20148.6%8®4.3 pessoas, 40% - 30% = Médias
das quais 2.726.433 auferiam remuneracao. Destas, 154.946 trabalhavard-eaps
. 20%
A Em 2014, as sociedadesEeEmpregavam 384.075 pessoas, enquanto as gazelas apresentavam & ’ Pequenas
servico 20.905 pessoas. Nas ECE os maiores empregadores correspondiam a grandes empresas 0% . .
nas Gazelas cerca de 80% do nivel de emprego era gerado pelas PME. ECE Gazelas
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A taxa de criacao liquida de emprego voltou a ser positiva em 2014, apos 3 anos de registos negativos, saliantand
consolidacdo dessa posicéo favoravel no ano de 2015, fruto da contribuigm-dapse grandes (+5,6%), das
peqguenas (+4,5%) e das médias (+3,8%) empresas e da aceleracdo do crescimento na regidao do Algarve (+8,7%)

agricola apresentou um crescimento de emprego muito elevado em 2013 (+51,8%), tendéncia que se manteve po:
em 2014 (+15%) e 2015 (+4%).

Criacdo de empregq Analise dindmica 20115

Taxa de criagao liquida de emprego, por dimensdo da empresa, em 252011 Taxa de criacéo liquida de emprego, por setor de atividade, em %4.53011

0,
8% S - Outros servi¢os -
6% )
4% Micro R - Arte, espetaculos e desporto —
2% Q - Saude humana e apoio social ™
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Analise por indicador

Indicador5 ¢ Racios financeiros



As peguenas empresas apresentaram o melhor desempenho nos indicadores de autonomia financeira, solvabilida
endividamento. Em termos regionais, destaea nivel de solvabilidade das empresas do Norte, Acores e Madeira,
engquanto o setor da informacéo e comunicacéo apresentou o pior desempenho financeiro, com niveis negativos d
rentabilidade do cap. préprio, do ativo e das vendas.

Racios financeirog Analise estatica 2015

Principais racios financeiros, por dimenséo de empresa (2015) Principais racios financeiros, por regido (2015) Principais racios financeiros por setor de atividade econémica (2015)
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E possivel constatar a existéncia de respostas diferentes por parte das empresas a recente crise econémicenas Pl
melhoria global dos indicadores a partir de 2012 enquantoicisapse grandes empresagpenas evidenciaram uma
recuperacao a partir de 201®@ Algarve foi a regido mais afetada, destacaedoo entanto, a forte recuperagao
ocorrida a partir de 2013, algme nao sucedeu, por exemplo, nos Acores.

Récios financeirog Analise dinamica 20115

Evolucao dos principais racios financeiros, por dimenséao de Evolugédo dos principais racios financeiros, por regido, %123p11
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Enquanto os setores da agua e saneamentoindagxtrativas e transformadoras, do comércio, da salude humana e
apoio social e dos outros servigos apresentam uma melhoria significativa nos indicadores apresentados infra, 0 me
nao sucede com o setor da informagéo e comunicacao que reduziu a sua autonomia financeira em 32 p.p. e a sua
solvabilidade em 67 p.p. entre 2011 e 2015.

Récios financeirog Analise dinamica 20115

Evolugdo da autonomia financeira (%) por setor de atividade econdmicd §01 Evolugéo do racio de solvabilidade (%) por setor de atividade economiea5R011
A - Agricultura A - Agricultura
S - Outros servicog0% B - Ind. Extrativas S - Outros servich§0% B - Ind. Extrativas

R - Arte, espetaculos e desporto C - Ind. Transformadoras R - Arte, espetaculos e desporto Qo0 C - Ind. Transformadoras

D - Eletricidade e gas

Q - Saude humana e apoio social D - Eletricidade e gas Q - Salde humana e apoio social

P - Educacéo E - Agua e saneamentc P - Educacéo E - Agua e saneamento

N - Administrag&o e serv. Apaio F - Construcao N - Administragao e serv. Apoio F - Construcao

G - Comércio; reparagéo . G - Comércio; reparagéo
parag M - Consultoria parag

M - Consultorid™ g p
automovel automovel
L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem
J - Informacgé&o e comunicagéo | - Alojamento e restauragao J - Informacgé&o e comunicagéo | - Alojamento e restauragao
Evolugéo do racio de endividamento (%) por setor de atividade econdmica5p011
A - Agricultura
S - Outros servid@9% B - Ind. Extrativas
R - Arte, espetaculos e desporto 80% C - Ind. Transformadoras
Q - Satde humana e apoio social D - Eletricidade e gas 2011
. ) —_—2012
P - Educacéo E - Agua e saneamento
2013
N - Administracao e serv. Apoio F - Construgéo 2014
M - Consultoria D m /2YSNDAZ2T NB LI =025
L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem
J - Informacéo e comunicacdo | - Alojamento e restauragao
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Em termos de indicadores de rendibilidade, os setoreghdasxtrativas e da informagao e comunicagcao observaram
uma evolucdo amplamente negativa no periodo compreendido entre 2011 e 2015. Por sua vez, os setores mais re
em termos de vendas, em 2015, eram os do imobiliario, da consultoria e da arte, espetaculos e desporto, ainda qu
ultimo com uma materialidade muito inferior a dos restantes.

Récios financeirog Analise dinamica 20115

Evolugéo da rendibilidade das vendas (%) por setor de atividade econdmi«bj2011 Evolugéo da rendibilidade do ativo (%) por setor de atividade econdmicd $2011
A - Agricultura A - Agricultura
S - Outros servigdk0% B - Ind. Extrativas S - Outros servigck0% B - Ind. Extrativas
R - Arte, espetaculos e desporto 2004 C - Ind. Transformadoras R - Arte, espetaculos e desporto 5% C - Ind. Transformadoras

Q - Saude humana e apoio social D - Eletricidade e gas Q - Saude humana e apoio social D - Eletricidade e gas

P - Educacao E - Agua e saneamento P - Educacao E - Agua e saneamento
N - Administracéo e serv. Apoio F - Construcéo N - Administracédo e serv. Apoio F - Construcéo
M - Consultoria G - Comércio; reparagao automove M - Consultoria G - Comércio; reparagao automovel
L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem
J - Informagéao e comunicagao | - Alojamento e restauragao J - Informagao e comunicagao | - Alojamento e restauragao

Evolucao da rendibilidade do capital préprio (%) por setor de atividade economieBsj2011
A - Agricultura
S - Outros serviga20% B - Ind. Extrativas

R - Arte, espetaculos e desporto C - Ind. Transformadoras

Q - Salde humana e apoio socig D - Eletricidade e géas 2011
) —_—2012
P - Educacéo E - Agua e saneamento
2013
N - Administracao e serv. Apoio F - Construcéo — D ()14
) i ~ ) —_— 2015
M - Consultoria G - Comércio; reparagé@o automovel
L - Imobiliario H - Transportes e armazenagem
J - Informagé&o e comunicagéo | - Alojamento e restauragao
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Analise por indicador

Indicador6 ¢ Desempenho econoémico



As grandes empresas e a regiao de Lisboa apresentam os indicadores mais favoraveis em termos de VN, VAB, EE
Setorexcomo a eletricidade e gaxpnsultoriae salde humana e apoio social, apresentam margens muito significativa
gue Ihes permitem atingRL bastant@ositivos ainda que com um nidel negécios ndo muito elevado.

Desempenho econdmicq Analise estatica 2015

VN, VAB a precos de mercado, EBE e RL, por dimens&o de empresa (2015) VN, VAB a precos de mercado, EBE e RL, por regido (2015)
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A analise dos indicadores econdmicos por pessoa empregada permite evidenciar alguns constrangimentos na fase
gue as empresas passam do estagio de média dimensamjobrap algo que podera ocorrer pelo facto do aumento
do nimero de colaboradores ndo ser acompanhado por um incremento operacional nessa fase, diluindo os resulte
obtidos. No entanto, uma analise por empresa permite percecionar um crescimento acelerado do VN e do RL a mge
gue a dimenséo das empresas aumenta.

Desempenho econdmicq Analise estatica 2015

Indicadores econdémicos por pessoa empregada, por dimensdo de empresa (2015) Indicadores econdmicos por empresa, por dimenséo de empresa (2015)
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Todos os indicadores sofreram um agravamento no periodeZlZA, sendo de destacar o impacto negativo sobre os
resultados observado nas empresas de pequena dimenséao. Em contrapartida, as micropmaézipse grandes
empresas, para além de um RL global continuamente positivo, ttm mantido o nivel de investimento e o VAB gerad
relativamente inalterado, ainda que com alguma retracao do VN.

Desempenho econdémicq Analise dinamica 20115

Evolucéo dos principais indicadores econémicos das micro empresas Evolucéo dos principais indicadores econdmicos das pequenas empresas
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Entre 201114, observotse uma deterioracao sobre os resultados apresentados pela regido de Lisboa, atestado pel
decréscimo do seu em RL e3B mil milhdes de euros. Ainda assim, o seu relativamente estavel desempenho
operacional contribuiu para que a recuperasse voltando a apresentar o melhor resultado a nivel nacional em 2015,
8,7 mil milhdes de euros, atestando a sua dindmica e pujanca economica. Adicionalmente,-sbseireauperacao
economica das diferentes regides nacionais a crise vivida no final da década passada, sobretudo a partir de 2013,
gue materialmente mais relevante nos casos do Norte e Centro.

Desempenho econdémicq Analise dinamica 20115
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O comércio, a reparacao automovel e as industrias transformadoras sdo os setores com um maior VN e VAB. No ¢
h& que destacar setores como a construcao, a informagcdo e comunicacao, 0s transportes e armazenagem ou a
administracao serv apoio ou a consultoria, os quais demonstram uma capacidade muito significativa de criagao de

valor.

Desempenho econdémicq Analise dinamica 20115

Evolucéo do VN (milhdes de euros), por setor de atividade econdmica
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Evolucdo do VAB (milhdes de euros), por setor de atividade econdémica
(201115)

S - Outros servigo;
R - Arte, espetaculos e desportiI
Q - Saude humana e apoio soci=I
P - Educagéo:
N - Administracao e serv. Apoi=

M - Consultoria rm—
L - Imobiliario =4
J - Informacéo e comunicagé=
| - Alojamento e restauragéc=.

H - Transportes e armazenager=
G - Comereio; e para g0 U0

F- Construgao=

E-Aguae saneament@=

D - Eletricidade e gé=
C - Ind. Transformador o

B - Ind. Extrativas§

i
A - Agricultura g
150.000 0 5000 10.000 15.000 20.000 25.000
2011 m2012 @ 2013 m2014 m2015
Constrangimentos e incentivos ao crescimento de PME | Um estudo sobre o impacto ecdimamésiro da inovacéo 35



As industrias transformadoras, o comércio e a eletricidade e gas sdo 0s setores que mais apostam no investimentc
ainda que exista uma desproporcionalidade de valores muito inferior face ao observado ao nivel do VN. Por sua ve
engquanto se observaram decréscimos no RL nos setores da informacéo e comx2izagamilhdes de euros) e das

ind. extrativag-71,8 milhdes de euros) entre 2011 e 2015, os setoresndaransformadoras e da consultoria

apresentaram um crescimento muito significativo do RL no mesmo partmd®3,1 mil milhdes deuros e 4,6 mil

milhdes desuros, respetivamente.
Desempenho econdémicq Analise dinamica 20115

Evolucdo do EBE (milhdes de euros), por setor de atividade econémica
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Evolucdo do RL (milhGes de euros), por setor de atividade econémica
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Analise por indicador

Indicador 7¢ Estrutura do balanco



A medida que as empresas crescem de dimens&o, € possivel percecionar uma ligeira diminui¢cdo no peso do capit
proprio na sua estrutura de balanco. A analise sefoeiahite tirar conclusées que vao no mesmo sentido, com o
setores da informacgao e comunicacao, transportes e armazenagem, construcao, eletricidade e gas e administracac
serv apoio, que apresentam tipicamente uma estruteselevada dimensaa apresentarem um balan¢co com menor
peso ao nivel do capital proprio.

Estrutura do balanca Andlise estatica 2015

Estrutura do balango por dimensédo de empresa, % (2015) Estrutura do balango por regiéo, % (2015)
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Enquanto o peso do ativo corrente tem decrescidommidscapse grandes empresas, tese observado o inverso nas
micro e médias empresaor sua vez o0 passivo e cap. proprio-ggEnmantido relativamente estaveis quando realizada
a analise por dimenséo da empresa. Em termos regionais, Lisboa (15%) e Algarve (14%) rellnem as empresas co
peso do capproprio nos seus balangos em 2015.

Estrutura do balanca Analise dindmica 20115

Evoluc&o da estrutura do balanco, por dimenséo de empresa, %1011 Evolug&o da estrutura do balanco, por regido, % (26)1
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O setor da informacgéao e comunicacéo observou uma reducéo de cerca de 16 p.p. no peso do cap. prepsp 2011
invés dos outros servicos (+6 p.p.), A&gua e saneamento (+4 p.p.), saude humana e apoio social (+3 p.p.) e industri
transformadoras (+3 p.p.), que reforcaram o peso dos capitais proprios no total do balanco. O setor da consultoria
gue apresenta maiorvalor absoluto, dos capitais proprios, com cerca de 50 mil milhdes de euros, representando 2:
do total do seu balanco.

Estrutura do balanca Analise dindmica 20115

Evolucao da estrutura do balancgo, por setor de atividade, %-13011
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Analise por indicador

Indicador8 ¢ Gastos com pessoal e produtividade aparente



A medida que a dimensdo da empresa aumenta, a produtividade aparalugladeatravésda razidov/ABcfTotal de

pessoas aservigcocresce a um ritmo que ndo € acompanhado por um aumento dos gastos com pessoal por pesso
empregada. A este nivel, destamo setor da eletricidade e gas como o principal exemplo de uma remuneracéo nao
ajustada ao nivel de produtividade. A regido de Lisboa, de forma destacada, apresenta o maior indice de produtivi

Gastoscom pessoal e produtividadaparente¢ Analise estatica 2015

Gastos com pessoal por pessoa empregada e produtividade Gastos com pessoal por pessoa empregada e produtividad Gastos com pessoal por pessoa empregada e produtividade
aparente do trabalho, por dimensdo de empresa (2015) aparente do trabalho, por regido, milhares de euros/pessoa aparente do trabalho, por setor de atividade (2015)
(2015)
450
45 Norte
30 400
40 25 L 350
i 20 Q
S 35 Madeira Centro 2 300
0 ()
7 3
g 30 g 250
F 5
o o 2
a3 25 s 00
S o 150
o 20 %
2 . < 100
© =
T Acores Lisboa =
= S0 /\1
10 h n O = ) e
0 588t 8398TTo28835 3
S = O CDO"E(U‘U(U~EB<O"U)Q'_
5 EREgRLLESDsc=sL2B=ET8 o092
o o © & = 0O 3 T 5 S = O g
g Eg 02 3 NG S8 5 c 3 8 T a
. Lmkmccmmwgocﬂ)m%@m
0 Algarve Alentejo o2 O 5 8 Q2 g E © 5 E GO w O
{g28 20855067000 0ods
Micro  Pequenas Médias Mid-caps e < E s = g o g ° o CIO.) O E ke o © 3 8
Grandes n o3 S ¢ £ > S
: = O O = 1S Q WO
e] LS ¢ Q = E I +— S5 a
S 0o . 5 8_ S E g < $
1 _ = = [}
o Y ¢82¢ E Sg
o © £ £
Gastos com o pessoal por pessoa empregada o < 35
o L) ! -
—— Produtividade aparente do trabalho Oz = ox
V]

© 2017. Para informagdes, contacte Deloitte Consultores S.A. Constrangimentos e incentivos ao crescimento de PME | Um estudo sobre o impacto ecdimamésiro da inovacéo 42



Milhares de euros/pessoa

Ainda que a produtividade aparente tendstilado para todas as dimensdes empresariais e regides em,anaiisel

de gastos com pessoal por pessoa empregada masteraativamente estavel (devido a natureza fixa destes custos).
regido de Lisboa apresenta uma produtividade aparente superior em cerca de 50% face as restantes regides, uma
disparidade que aumenta quando comparada com o Algarve.

Gastoscom pessoal e produtividadaparente¢ Analise dinamica 20115

Evolucao dos gastos com pessoal por pessoa empregada e produtividads
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